
项目二  树立理财观念



任务一 辨别与计算货币时间价值

 任务二 计量与应用风险价值

任务三 运用成本性态



财务管理基础



任务一  辨别与计算货币时间价值

一、货币时间价值的含义 

含义 一定量货币资本在不同时点上的价值量差额。

表示方式
在实务中，人们习惯使用相对数字表示，即用增加的价值

占投入货币的百分数来表示。

相关概念

①终值又称将来值，是现在一定量的货币折算到未来某一

时点所对应的金额，通常记作F。

②现值，是指未来某一时点上一定量的货币折算到现在所

对应的金额，通常记作P。

计息方式
①单利是指按照固定的本金计算利息

②复利是指不仅对本金计算利息，还对利息计算利息
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二、终值和现值的计算

（一）复利的终值和现值 

复利终值
复利终值公式: F＝P×（1＋i）n

其中，（1＋i）n称为复利终值系数，用符号（F/P，i，n）表示

复利现值
复利现值公式：P＝F×1/（1＋i）n

其中1/（1＋i）n称为复利现值系数，用符号（P/F，i，n）表示

结论

（1）复利终值和复利现值互为逆运算；

（2）复利终值系数（1＋i）n和复利现值系数1/（1＋i）n互为倒

数。
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二、终值和现值的计算

（一）复利的终值和现值 

【例2－1】某人将100元存入银行，复利年利率2%，求5年后的终值。

【答案】 F= P（1＋i）n＝100×（1＋2%）5

　 　         =100×（F/P，2%，5）＝110.41（元）

【例2－2】某人为了5年后能从银行取出100元，在复利年利率2%的情况下，

求当前应存入金额。

【答案】P=F/（1＋i） n ＝100/（1＋2%）5

　　    =100×（P/F，2%，5）＝90.57（元）  
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二、终值和现值的计算

（一）复利的终值和现值 

【总结】

1、期数一定，复利终值系数与利率同方向变动，即利率越大，复利终值

系数越大；利率一定，复利终值系数与期数同方向变动，即期数越大，复

利终值系数越大。

2、期数一定，复利现值系数与利率反方向变动，即利率越大，复利现值

系数越小；利率一定，复利现值系数与期数反方向变动，即期数越大，复

利现值系数越小。
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二、终值和现值的计算

（二）年金终值和年金现值

　　年金是指间隔期相等的系列等额收付款。具有两个特点：

　　一是金额相等；二是时间间隔相等。 
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二、终值和现值的计算

1.普通年金

（1）普通年金终值 
N期普通年金终值
系数等于前（n-1）
期复利终值系数的
和与1相加
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二、终值和现值的计算

1.普通年金

（1）普通年金终值 

【例2－3】小王是位热心于公益事业的人，自2005年12月底开始，他每年

年末都要向一位失学儿童捐款。小王向这位失学儿童每年捐款1 000元，

帮助这位失学儿童从小学一年级读完九年义务教育。假设每年定期存款利

率都是2%，则小王9年的捐款在2013年年底相当于多少钱？ 

【答案】

　　FA＝A×（F/A，i，n）

　　　＝1 000×（F/A, 2%, 9）

　　　＝1 000×9.7546

　　　＝9 754.6（元） 
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二、终值和现值的计算

【例2－4】A矿业公司决定将其一处矿产10年开采权公开拍卖，因此它向

世界各国煤炭企业招标开矿。已知甲公司和乙公司的投标书最具有竞争力，

甲公司的投标书显示，如果该公司取得开采权，从获得开采权的第1年开

始，每年年末向A公司交纳10亿美元的开采费，直到10年后开采结束。乙

公司的投标书表示，该公司在取得开采权时，直接付给A公司40亿美元，

在8年末再付给60亿美元。如A公司要求的年投资回报率达到15%，问应接

受哪个公司的投标？

【答案】甲公司付款终值＝10×（F/A，15%，10）＝203.04（亿美元）

　　乙公司付款终值＝40×（F/P，15%，10）＋60×（F/P，15%，2）

　　　　　　　　　＝241.174（亿美元）

甲公司付款终值小于乙公司付款终值，因此，A公司应接受乙公司的投标
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二、终值和现值的计算

1.普通年金

（2）普通年金现值 
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二、终值和现值的计算

1.普通年金

（2）普通年金现值 

【例2-7】某投资项目于2012年年初动工，假设当年投产，从投产之日起

每年末可得收益40 000元。按年利率6%计算，计算预期10年收益的现值。

【答案】

　　P＝ 40 000×（P/A, 6%, 10）

　　 ＝40 000×7.3601

　　 ＝294 404（元） 
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二、终值和现值的计算

2.预付年金

（1）预付年金终值

　　具体有两种方法：

　　方法一：预付年金终值＝普通年金终值×（1＋i）。
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二、终值和现值的计算

　方法二：F＝A[（F/A，i，n＋1）－1] 

（1）按照ｎ＋1期的普通年金计算终值，

（2）再把终值点的年金去掉

【提示】预付年金终值系数与普通年金终值系数的关系：期数加1，系数

减1。 
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二、终值和现值的计算

【提示1】n期预付终值年金系数等于n+1普通年金终值系数与1的差。

【提示2】n期预付终值年金系数也等于n期普通年金终值系数与（1+i）的

乘积。

【提示3】 n期预付终值年金系数也等于n期普通年金终值系数与1期复利

终值系数的乘积。
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二、终值和现值的计算

【例2－5】为给儿子上大学准备资金，王先生连续6年于每年年初存入银

行3 000元。若银行存款利率为5%，则王先生在第6年年末能一次取出本利

和多少钱？ 

【答案】

　　【方法一】

　　FA＝ 3000× ［（F/A, 5%, 7）－1］＝21 426（元）

　　【方法二】

　　FA＝3000×（F/A,5%，6）×（1＋5%）＝21426（元） 
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二、终值和现值的计算

【例2－6】某公司打算购买一台设备，有两种付款方式：一是一次性支付

500万元，二是每年初支付200万元，3年付讫。由于资金不充裕，公司计

划向银行借款用于支付设备款。假设银行借款年利率为5%，复利计息。请

问公司应采用哪种付款方式？ 

【答案】

　　一次性付款3年末的终值＝500×（F/P，5%，3）

　　　　　　　　　　　　 ＝578.8（万元）

　　分期付款3年末的终值＝200×（F/A,5%,3）×（1＋5%）

　　　　　　　　　　　 ＝662.03（万元）

　　相比之下，公司应采用第一种支付方式，即一次性付款500万元。 



任务一  辨别与计算货币时间价值

二、终值和现值的计算

2.预付年金

（2）预付年金现值——两种方法

方法一：P＝A[（P/A，i，n－1）＋1] 

【提示】预付年金现值系数与普通金现值系数的关系：系数加1，期数减1。 
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二、终值和现值的计算

2.预付年金

（2）预付年金现值——两种方法

方法二：预付年金现值＝普通年金现值×（1＋i） 
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二、终值和现值的计算

【例2-6】某公司打算购买一台设备，有两种付款方式：一是一次性支付

500万元，二是每年初支付200万元，3年付讫。由于资金不充裕，公司计

划向银行借款用于支付设备款。假设银行借款年利率为5%，复利计息。请

问公司应采用哪种付款方式？ 

【答案】

　　一次性付款3年末的现值＝500（万元）

　　分期付款3年末的现值＝200 ×［（P/A,5%, 2）+1］ 

　 　　　　　　　　　　＝571.88（万元）

　　相比之下，公司应采用第一种支付方式，即一次性付款500万元。 
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二、终值和现值的计算

3.递延年金

（1）递延年金终值

　　递延年金的终值计算与普通年金的终值计算一样，计算公式如下：

　　FA＝A（F/A，i，n）

　　注意式中“n”表示的是A的个数，与递延期无关。
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二、终值和现值的计算

3.递延年金

（2）递延年金现值

【方法1】两次折现　

P＝A（P/A，i，n）×（P/F，i，m） 
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二、终值和现值的计算

3.递延年金

（2）递延年金现值

【方法2】年金现值系数之差

　计算公式如下：

　　P A＝A（P/A，i，m＋n）－A（P/A，i，m）

　　　＝A[（P/A，i，m＋n）－（P/A，i，m）]

　　式中，m为递延期，n为连续收支期数，即年金期 
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二、终值和现值的计算

3.递延年金

（2）递延年金现值

【方法3】先求终值再折现 

PA＝A×（F/A，i，n）×（P/F，i，m+n）
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二、终值和现值的计算

【例2-9】某企业向银行借入一笔款项，银行贷款的年利率为10%，每年复

利一次。银行规定前10年不用还本付息，但从第11年至第20年每年年末偿

还本息5 000元。要求：用两（三）种方法计算这笔款项的现值。 

【答案】

　　方法一：PA＝ 5000×（P/A，10%，10） ×（P/F，10%，10）

　　　　　　　＝11 843.72（元）

　　方法二：PA＝ 5000×［（P/A，10%，20）- （P/A，10%，10）］

　　　　　　　＝11 845（元）

　　方法三：PA＝5000×（F/A，10%，10）×（P/F，10%，20）

　　　　　　　＝11841.2（元） 
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二、终值和现值的计算

【例2-10】某公司拟购置一处房产，房主提出两种付款方案：

（1）从现在起，每年年初支付200万元，连续付10次，共2000万元。

（2）从第5年开始，每年年初支付250万元，连续支付10次共2500万元。

　　假设该公司的资本成本率（即最低报酬率）为10%，你认为该公司应

选择哪个方案？ 

【答案】

　　方案一付款现值＝200×（P/A，10%，10） ×（1+10%）

　　　　　　　　　＝1351.81（万元）

　　方案二付款现值＝250×（P/A，10%，10）×（P/F，10%，3）

　　　　　　　　　＝1154.10（万元）

　　由于第二方案的现值小于第一方案，因此该公司应选择第二种方案。 
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二、终值和现值的计算

【例·单选题】有一项年金，前3年无流入，后5年每年年初流入500万元，

假设年利率为10%，其现值为（　）万元。

　　 A.1994.59 

　　 B.1566.36 

　　 C.1813.48 

　　 D.1423.21 

【答案】B　 

【解析】现值＝500×（P/A，10%，5）×（P/F，10%，2） 

　　　　　　　　＝1566.36（万元） 
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二、终值和现值的计算

4.永续年金

（1）永续年金的现值
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二、终值和现值的计算

4.永续年金

（1）永续年金的现值

【例2-11】归国华侨吴先生想支持家乡建设，特地在祖籍所在县设立奖学

金。奖学金每年发放一次，奖励每年高考的文理科状元各10 000元。奖学

金的基金保存在中国银行该县支行。银行一年的定期存款利率为2%。问吴

先生要投资多少钱作为奖励基金？

【答案】

　　PA＝ 20 000/2%＝1 000 000（元）

　　也就是说，吴先生要存入1 000 000元作为基金，才能保证这一奖学

金的成功运行。 
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二、终值和现值的计算

5.年偿债基金的计算

　　简单地说，如果是已知年金终值求年金，则属于计算偿债基金问题，

即根据普通年金终值公式求解A（反向计算），这个A就是偿债基金。 
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二、终值和现值的计算

5.年偿债基金的计算

【例2-12】某人拟在5年后还清10 000元债务，从现在起每年年末等额存

入银行一笔款项。假设银行利率为10%，则每年需存入多少元？

【答案】

　　A＝10000/（F/A，10%，5）

　　  ＝1 638（元） 
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二、终值和现值的计算

6.年资本回收额的计算

　　年资本回收额是指在约定年限内等额回收初始投入资本或清偿所债务

的金额。年资本回收额的计算实际上是已知普通年金现值P，求年金A。 
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二、终值和现值的计算

6.年资本回收额的计算

【例2-13】某企业借得1 000万元的贷款，在10年内以年利率12%等额偿还，

则每年应付的金额为多少？ 

【答案】

　　A＝1000/（P/A，12%，10）

　　 ＝176.98（万元） 
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二、终值和现值的计算

                    【总结】系数之间的关系

1.互为倒数关系

复利终值系数×复利现值系数＝1

年金终值系数×偿债基金系数＝1

年金现值系数×资本回收系数＝1
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二、终值和现值的计算

                      【总结】系数之间的关系

2.预付年金系数与年金系数 

终值系数
（1）期数加1，系数减1

（2）即付年金终值系数＝普通年金终值系数×（1+i）

现值系数
（1）期数减1，系数加1

（2）即付年金现值系数＝普通年金现值系数×（1+i）
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二、终值和现值的计算

【例·单选题】在下列各项资金时间价值系数中，与资本回收系数互为倒

数关系的是（　　）。

　　A.（P/F，i，n）  B.（P/A，i，n）

　　C.（F/P，i，n）  D.（F/A，i，n）

【答案】B

【解析】资本回收系数与普通年金现值系数互为倒数关系，所以，选项B

是正确的。 
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二、终值和现值的计算

【例·多选题】下列关于资金时间价值系数关系的表述中，正确的有（　）　　                

A.普通年金现值系数×资本回收系数＝1 

B.普通年金终值系数×偿债基金系数＝1 

C.普通年金现值系数×（1＋折现率）＝预付年金现值系数 

D.普通年金终值系数×（1＋折现率）＝预付年金终值系数

【答案】ABCD 【解析】普通年金现值系数与资本回收系数互为倒数关系，

二者相乘是等于1的，所以，选项A是正确的。普通年金终值系数与偿债基

金系数互为倒数关系，二者相乘是等于1的，所以，选项B是正确的。普通

年金现值系数×（1＋折现率）＝预付年金现值系数，所以，选项C是正确

的。普通年金终值系数×（1＋折现率）＝预付年金终值系数，所以，选

项D是正确的。 
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二、终值和现值的计算

【例】已知部分时间价值系数如下：　

要求：

　　计算（P/F,8%,10）和（A/P,8%,10）的值（保留四位小数）。  

T 1 6 10 11

（F/P,8%,t） － 1.5869 2.1589 －

（P/F,8%,t） 0.9259 － 　 0.4289

（A/P,8%,t） － － 　 0.1401

（P/A,8%,t） 0.9259 4.6229 6.7101 －
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二、终值和现值的计算

【例】已知部分时间价值系数如下：　

要求：计算（P/F,8%,10）和（A/P,8%,10）的值（保留四位小数）。 

【答案】（P/F,8%,10）＝1/（F/P,8%,10）＝1/2.1589＝0.4632

　　（A/P,8%,10）＝1/（P/A,8%,10）＝1/6.7101＝0.1490  

T 1 6 10 11

（F/P,8%,t） － 1.5869 2.1589 －

（P/F,8%,t） 0.9259 － 　 0.4289

（A/P,8%,t） － － 　 0.1401

（P/A,8%,t） 0.9259 4.6229 6.7101 －
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二、终值和现值的计算

【例·多选题】下列各项中，其数值等于预付年金终值系数的有（　）。

　　A.（P/A，i，n）（1+i） 

　　B.{（P/A，i，n-1）+1}

　　C.（F/A，i，n）（1+i） 

　　D.{（F/A，i，n+1）-1} 

【答案】CD

【解析】预付年金终值系数等于普通年金终值系数乘以（1+i），所以，

选项C是正确的。预付年金终值即，期数加1，系数减1，所以，选项D是正

确的。 



任务一  辨别与计算货币时间价值

二、终值和现值的计算

【例·计算题】为实施某项计划，需要取得外商贷款1 000万美元，经双

方协商，贷款利率为8%，按复利计息， 贷款分5年于每年年末等额偿还。

外商告知，他们已经算好，每年年末应归还本金200万美元， 支付利息80

万美元。要求，核算外商的计算是否正确。

【答案】借款现值＝1 000（万美元）

　　还款现值＝280×（P/A，8%，5）＝1 118（万美元）>1 000万美元

　　由于还款现值大于贷款现值，所以外商计算错误。 
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三、利率的计算

（一）插值法

　　复利计息方式下，利率与现值（或者终值）系数之间存在一定的数量

关系。已知现值（或者终值）系数，则可以通过插值法计算对应的利率。

【情形1】B与i同方向变化
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三、利率的计算

（一）插值法

　　复利计息方式下，利率与现值（或者终值）系数之间存在一定的数量

关系。已知现值（或者终值）系数，则可以通过插值法计算对应的利率。

【情形2】B与i反方向变化
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三、利率的计算

（一）插值法

1.若已知复利现值（或者终值）系数B以及期数n，可以查“复利现值（或

者终值）系数表”，找出与已知复利现值（或者终值）系数最接近的两个

系数及其对应的利率，按差值法公式计算利率。



任务一  辨别与计算货币时间价值
三、利率的计算

【例2-14】郑先生下岗获得50 000元现金补助，他决定趁现在还有劳动能

力，先找工作糊口，将款项存起来。郑先生预计，如果20年后这笔款项连

本带利达到250 000元，那就可以解决自己的养老问题。问银行存款的年

利率为多少，郑先生的预计才能变成现实？

【答案】50 000×（F/P，i，20）=250 000；（F/P，i，20）=5

　　可采用逐次测试法（也称为试误法）计算：

当i=8%时，（F/P，8%，20）=4.6610

当i=9%时，（F/P，9%，20）=5.6044

因此，i在8%和9%之间。运用插值法有：

如果银行存款的年利率为8.36%，则郑先生的预计可以变成现实。 
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三、利率的计算

【例2-15】张先生要在一个街道十字路口开办一个餐馆，于是找到十字路

口的一家小卖部，提出要求承租该小卖部3年。小卖部的业主徐先生因小

卖部受到附近超市的影响，生意清淡，也愿意清盘让张先生开餐馆，但提

出应一次支付3年的使用费30 000元。张先生觉得现在一次拿30 000元比

较困难，因此请求能否缓期支付。徐先生同意3年后支付，但金额为50 

000元。若银行的贷款利率为5%，问张先生3年后付款是否合算？
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三、利率的计算

【答案】

　　30 000×（F/P，i，3）=50 000

　　（F/P，i，3）=1.6667

　　当i=18%，则（F/P，18%，3）=1.643032

　　当i=19%，则（F/P，19%，3）=1.685159

　　因此i在18%和19%之间，用插值法可求得

     从以上计算可看出，徐先生目前的使用费3万元延期到3年后支付则

需要5万元，相当于年利率18.55%，远比银行贷款利率高，因此张先生3年

后支付这笔款项并不合算。 
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三、利率的计算

2.若已知年金现值（或者终值系数）以及期数n，可以查“年金现值（或

者终值）系数表”，找出与已知年金现值（或者终值）系数最接近的两个

系数及其对应的利率，按差值法公式计算利率。

【例2-16】假定在【例2-15】中，徐先生要求张先生不是3年后一次支付，

而是3年内每年年末支付12 000元，那么张先生是现在一次付清还是分3次

付清更为合算？
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三、利率的计算

【答案】30 000=12 000×（P/A, i, 3）；（P/A, i, 3）=2.5

　　仍用试误法：

　　当i=10%时，（P/A, 10%, 3）=2.4869

　　当i=9%时，（P/A, 9%, 3）=2.5313

　　因此可以估计利率在9%～10%之间:

　如果分3次付清，3年支付款项的利率相当于9.71%，因此更合算的方式

是张先生按5%的利率贷款，现在一次付清。 
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三、利率的计算

3.永续年金的利率可以通过公式i=A/P计算

【例2-17】若【例2-11】中，吴先生存入1 000 000元，奖励每年高考的

文理科状元各10 000元，奖学金每年发放一次。问银行存款年利率为多少

时才可以设定成永久性奖励基金？

【答案】

　　由于每年都要拿出20 000元，因此奖学金的性质是一项永续年金，其

现值应为1 000 000元，因此：

　　i=20 000/1 000 000=2%

　　也就是说，利率不低于2%才能保证奖学金制度的正常运行。 
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三、利率的计算

（二）名义利率与实际利率

1.一年多次计息时的名义利率与实际利率

　　实际利率：1年计息1次时的“年利息/本金”

　　名义利率：1年计息多次的“年利息/本金” 

【例】某种债券面值1000元，半年付息一次，付息金额为100元。
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三、利率的计算

（二）名义利率与实际利率

1.一年多次计息时的名义利率与实际利率

　　实际利率：1年计息1次时的“年利息/本金”

　　名义利率：1年计息多次的“年利息/本金” 

【例】某种债券面值1000元，半年付息一次，付息金额为100元。
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三、利率的计算

（二）名义利率与实际利率

【例2-18】年利率为12%，按季复利计息，试求实际利率。 

【答案】

　　i=（1+r/m）m-1=（1+12%/4）4-1=1.1255-1=12.55%

　　名义利率与实际利率的换算关系如下：

　　i=（1+r/m）m-1

　　式中，i为实际利率，r为名义利率，m为每年复利计息次数。 
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三、利率的计算

（二）名义利率与实际利率

2.通货膨胀情况下的名义利率与实际利率

【例2-19】2012年我国商业银行一年期存款年利率为3%，假设通货膨胀率

为2%，则实际利率为多少？

【答案】

如果上例中通货膨胀率为4%，则： 


